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Khuyen nzhj dault DPIEM NHAN DOANH NGHIEP VA QUAN BPIEM PAU TU
G thi trromg » LNST sut giam do doanh thu hoat dgng tai chinh: nam
Gia myc tiéu 2015, doanh thu cia ACV dat mirc 13.172 ti ddng (+25% yoy),

loi nhuan sau thué dat 1.753 ti ddng (-33% yoy). Nguyén nhan
Thong tin ¢6 phiéu

giam loi nhuan sau thué trong khi ting doanh thu 1a do doanh

Vén héa thi truong (USD) 2.430,00 trigu o _ _

Téng sb cb phibu (trién) 2.243,10 thu hoat dong tai chinh c6 sy sut giam manh (sut giam do
Gia chao ban (VND) 11.800 chéch léch ty gia JPY/VND), tir 2.504 ti dong (ndm 2014) con
Gié ban binh quan tai IPO 14.344 , 2 y x - 2 Xt i

Gid du thinh cong thip nhét AP 959 ti dong (nam 2015). Néu loai trir khoan 16 ty gia, LNST
S6 ¢b phiéu chao ban 77,80 cia ACV sé tang truéng 28,1% so véi cung ky nam 2014.
% chao ban 3,47% > 6 thang giira nim 2016 (quy 2+ quy 3): ACV dat muc doanh

thu thuan 7.919 ti dong, twong duong 60% tong doanh thu nam
2015, loi nhuan sau thué dat 694,81 ti dong, twong duong 40%
téng loi nhuan nam 2015. ACV dit ké hoach nam 2016 doanh

Bién dgng EPS 4 nim

Nam 2012 2013 2014 2015
EPS 2.403 2.165 2.254 1.002

thu dat 12,1 nghin ti dong (-8% yoy), va loi nhuan sau thué 1a

Cd dong 16n sau IPO 2,06 nghin ti déng (+17,5% yoy).

Nha nuée 7505 > Lgi thé doc quyén trong mét thi truong tiém ning: theo
Nha dau tur chien huge 20% bao céo cua ICAO (T6 chuc hang khoéng dan dung toan cau)
Nhan vién & cong doan 1%

s6 lwong hanh khéch s dung may bay dan dung trong nim

0 > : . . . 2015 tang 6,8% so véi nam 2014. Trong do rieng Viét Nam
Tang trwong khach hang, hang héa

lot vao 7 nudc ¢ toc do ting truong cao nhat thé gidi, xét
mmmmm Hanh khach,triéu hang khach

% tang trudng s6 luwgng hanh khach

% tang trudng sé lueng hang hoa
— 0 tANg trwdng ha cat canh thuong mal.
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0% trong khu vuc chau A — Thai Binh Duong, Viét Nam diing thé
3. Cu thé nam 2015, s6 luong hanh khach 12 64 triéu, ting 24%
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» so véi cling ky, san luong diéu hanh bay dat 640 nghin chuyén,
o I - tang 17,5% so voi ndm 2014. Trong bdi canh d6, ACV van

quyét dinh ting phi dich vu hang khéng.
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y , > M@ rong co sé ha ting: ACV quyét dinh dau tu 5,8 nghin ty dong
TANG TRUONG DOANH ; . o )
THU. LOI NHUAN trong ndm nay dé nang cap va cai thién hé thong san bay. ACV

hién quai ly va khai thac 22 san bay trén khip toan qudc (trong dé

& Doanh thu = Loinhuan gdp = Loi nhuan sau thué

¢6 Tan Son Nhat va Noi Bai). Chinh pha da phé duyét du an xay

14
12222 % dung san bay qudc té Long Thanh (Pdng Nai) dé giam ganh nang
lzgﬁg _ % cho san bay Tan Son Nhat. Trong lGc chd Long Thanh di vao hoat
6000 &= = = = dong (dy kién nim 2025), B6 giao théng van tai ciing d3 xem xét
4000 % % % dén giai phap cai tao va nang cap Tan Son Nhat. Hién tai Tan Son
2002 E=E B8 88 Nhat chiém khoang 52% tong sb hoat dong ciia nganh hang khéng
2012 2013 2014 Viét Nam. Dong thoi Bo GTVT s& tap trung vao viéc hoan thanh
BIEN DPONG ROA, ROE ké hoach mé rong san ga quéc té Da Nang, phuc vu cho hdi nghi
e ROA s ROE thuong dinh APEC nam tai.
16.00% > Thay doi trong co' cu co dong: ngay 21/11 téi ACV s& niém yét
14.00% trén san UPCOM véi gia tham chiéu 25.000 ddng/CP, va nhiéu
izzgg: kha nang s& niém yét trén HNX hoic HOSE trong vong 1 nam tdi.
8.00% Hién tai ACV quyét dinh ban 20% c6 phan cho ddi tac chién lugc
i:gg: /K 1a Aéroports de Paris. ACV da ban hon 3% c6 phan cho cac nha
2.00% dau tu thong qua dot IPO nam ngoai. Sy c6 mat cua cd dong chién
0.00% ol sons a0t a0 lwoc ki vong s& gilip cai thién dang ké tinh hinh kinh doanh.
> Riii ro: Dé thuc hién cac ké hoach va du an trén, ACV s& phai huy
BIEN DONG JPY/VND 2 NAM dong mot lugng von 16n trong twong lai. Ngoai ra ACV ciing phai
chiu rai ro vé ty gia Yén Nhat, tinh dén 30/9/2016 ACV ¢6 s no
- Yén Nhat khoang 72 ty JPY twong duong 14,5 nghin ty VND.
2
2 » Kétluan: Véi EPS khoang 1.100 dong, mic gia tham chiéu 1én
. san 1a 25.000 ddng/CP duoc danh gia la khdng hap din. Tuy
. nhién nha dau tu van c6 thé can nhic co hoi dau tu véi tam nhin
dai han vé trién vong ting truong khi ACV diéu chinh vé ving
e L dinh gia hip dn.
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DIEN GIAI
Khuyén nghi Dién giai
Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi truong trén 15%
Nam gir Néu gia muc tiéu so véi gia thi truong tir -15% dén 15%
Ban Néu gia muc tiéu thip hon gia thi truong dudi -15%

KHUYEN CAO SU DUNG

Tat ca nhitng thong tin néu trong bao cao nay da dugc xem xét can than va dugc cho la dang tin
cdy nhat, tuy nhién Céng ty Ching khoan Quéc té Hoang gia (IRS) khong dam bao tuyét dbi do
chinh xac va day du cua nhitng thong tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong béao
c4o nay la quan diém c4 nhan ciia cac chuyén vién phan tich tai thoi diém viét bao cao va co thé
thay d6i bat ctr luc nao. Do d6, chung t6i khong co trach nhiém phai théng bao cho nha dau tu.
B4o céo chi nham muc tiéu cung cép thong tin ma khéng ham y chao bén, 16i kéo, khuyén ngudi
doc mua, ban hay nam giir chang khoan. Nha dau tu chi nén sir dung béo cdo phén tich nay nhu
mét nguon thong tin tham khao.

IRS c6 thé c6 nhitng hoat dong hop tac kinh doanh, tham gia dau tu hodc thuc hién céc nghiép vu
ngan hang dau tu véi d6i twong duge dé cap dén trong bao cao nay. Nguoi doc can luu y rang IRS

c6 thé c6 nhitng xung dot loi ich d6i voi cac nha dau tu khi thyc hién bao céo phan tich nay.
BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Chitng khoan Quéc té Hoang gia
Tru s&: 30 Nguyén Du, quan Hai Ba Trung, Ha Noi
bién thoai: (+84.4) 3 944 6666

Fax: (+84.4) 3 944 6969

Email: contact@irs.com.vn



